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 ปัจจยัขบั เคลื่อนตลาด: อัตราผลตอบแทน

พันธบัตรสหรัฐฯ สูงขึ้นและดัชนีค่าเงินดอลลาร์

เพิ่ม ขึ้น เ มื่อ วั นศุ ก ร์  ขณะที่อั ต ร า ฯ  ในยุ โ ร ป

ลดลงดพราะหลังจากเจา้หนา้ทีอ่ซีบีกีล่าวว่าจะส่ง

สัญญาณการหยุดมาตรการผ่อนคลายเชงิปริมาณ 

(QE) ในเดือนกรกฎาคม ทัง้นี้ ปัจจัยส าคัญใน

สปัดาหน์ี้ ไดแ้ก ่การประชมุนโยบายการเงนิของอซีี

บแีละบโีอเจซึง่ตลาดคาดวา่จะยังคงการผ่อนคลาย

นโยบายการเงนิตอ่ไป 

 ภาพรวมตลาดค่าเงนิ: ดัชนีค่าเงนิดอลลาร์ปรับ

สูงขึน้ในสัปดาห์ที่ผ่านมาหลังจากความกังวลต่อ

สงครามการคา้และความเสีย่งดา้นภูมรัิฐศาสตรผ์่อน

คลายลง รวมถึงตัวเลขทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่

ออกมาดีกว่าคาด เมื่อวันศุกร์ เงินยูโรอ่อนค่าลง

แมว้่าดัชนีความเชือ่มั่นผูบ้ริโภคจะออกมาดีกว่าที่

ตลาดคาด ในขณะที่เงินเยนอ่อนค่าจากอัตราเงิน

เฟ้อทีล่ดลง โดยคา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ่ออ่นค่า

เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์ 

 USD/THB เพิม่ขึน้ 0.33% มาอยูท่ีร่ะดบั 31.33 

 ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การส่งออกของไทย

เดอืนม.ีค. (23 เม.ย.) ดัชนีผูจั้ดการฝ่ายจัดซือ้ของ

ยโูรโซนเดอืนเมษายน (23 เม.ย.) จดีพีสีหรัฐฯ ไตร

มาสที ่1 2018 (27 เม.ย.) และการประชมุนโยบาย

การเงนิอซีบี ี(26 เม.ย.) และบโีอเจ (27 เม.ย.)  
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TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

20-Apr 1.10 1.16 1.31 1.38 1.44 1.63 1.88 2.19 2.57 2.73 2.92 3.06

Change (bps) 0.13 0.61 0.56 1.20 1.42 0.36 0.87 1.22 0.12 0.11 0.41 0.83

Interbank Rates BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 20-Apr 1.51290 1.52852 1.53918 1.57259 1.70298 1.96248

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m Spot Gold ($ /oz) %change

20-Apr 1.30 1.38 1.38 1.40 23-Apr 1333.28 -0.11

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR 1m 3m 6m

20-Apr 0.83260 1.16927 1.25471 1.48423 20-Apr 1.89695 2.35923 2.51125

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr 4yr 5yr 7yr 10yr

23-Apr Bid/Ask 1.31/1.34 1.49/1.52 1.68/1.71 1.865/1.895 2.03/2.06 2.23/2.28 2.465/2.515
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

 อตัราเงนิเฟ้อญีปุ่่ นลดลงในเดอืนมนีาคม โดยอยู่ที่ 1.1%YoY จาก 1.5%YoY ในเดือนก่อน 

เนื่องจากราคาสนิคา้หมวดพลังงานลดลงเป็นส าคัญ ขณะทีอ่ัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานซึง่เป็นดัชนีทีธ่นาคาร

กลางญีปุ่่ น (บโีอเจ) สนใจยงัทรงตัวที ่0.5%YoY และเทา่กบัทีต่ลาดคาด โดยมาจากราคาหมวดบรกิาร

รา้นอาหาร การขนส่ง และการสือ่สารทีเ่พิม่ขึน้เป็นส าคัญ ขณะทีร่าคาหมวดนันทนาการลดลงเล็กนอ้ย

หลังผลของวันหยดุเทศกาลตรษุจนีหมดลง ทัง้นี ้ประเมนิวา่อตัราเงนิเฟ้อพืน้ฐานจะค่อยปรับสงูขึน้ต่อไป 

แตจ่ะยงัทรงอยูใ่นระดับต ่ากวา่เป้าหมายของบโีอเจอยูม่าก 

 ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคยูโรโซนเพิม่ข ึน้ในเดอืนเมษายน โดยดัชนีเพิม่ขึน้ 0.3 จุดมาอยูท่ีร่ะดับ 

0.4 ซึง่สูงกว่าทีต่ลาดคาดที ่-0.1 โดยยังทรงตัวใกลเ้คยีงกับระดับสูงสุดในรอบ 20 ปี สะทอ้นความ

เชือ่มัน่ตอ่แนวโนม้เศรษฐกจิยโูรโซนดขีึน้ในระยะตอ่ไป 

 ถอ้ยแถลงของสมาชกิธนาคารกลางสหรฐัฯ ยงัสนบัสนุนการปรบัขึน้ดอกเบีย้นโยบาย โดยนาย

ชารล์ อแีวน ประธานเฟดสาขาชคิาโก ยงัสนับสนุนการขึน้อตัราดอกเบีย้นโยบาย และยังไมก่ังวลต่อเสน้

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ทีร่าบลง เนื่องจากหนี้ภาครัฐทีส่งูจะท าใหส้หรัฐฯ ตอ้งระดมทุนและ

สง่ผลใหอ้ตัราผลตอบแทนระยะยาวสงูขึน้ในระยะตอ่ไป ดา้นนายแคชแคร ีประธานเฟดมนินแีอโพลสิเห็น

วา่ตลาดหุน้ทีล่ดลงไมไ่ดเ้ป็นปัจจัยขบัเคลือ่นนโยบายการเงนิ เนือ่งจากเป็นกลไกปกตขิองตลาดเสร ี

สถานการณ์ตลาดตราสารหนี:้ 

 อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยระยะส ัน้ลดลง อัตราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.44% ต ่าสุดในรอบ 4 เดอืน ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวอยู่ทีร่ะดับ 2.57% การเปลีย่นแปลง

ดังกลา่วสะทอ้นการขายตราสารหนีร้ะยะสัน้สทุธขิองนักลงทนุตา่งชาตติอ่เนือ่ง 10 วันท าการ  

 เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรสหรฐัฯ ชนัขึน้ อตัราผลตอบแทนพันธบตัรอาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 3 bps มา

อยูท่ีร่ะดับ 2.46% สงูสดุนับตัง้แต่ 8 กันยายน 2008 ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีเพิม่ขึน้ 5 bps มาอยู่ที่

ระดับ 2.96% สงูสดุนับตัง้แต่ 10 มกราคม 2014 ท าใหส้ว่นต่างอัตราฯ อาย ุ2 ปีและ 10 ปีเพิม่ขึน้มาที ่

50 bps เนือ่งจากราคาน ้ามนัและอตัราฯ เยอรมนทีีเ่พิม่ขึน้ในสปัดาหก์อ่นเป็นส าคัญ อกีทัง้ความเห็นของ

สมาชกิธนาคารกลางสหรัฐฯ สนับสนุนใหนั้กลงทนุเพิม่โอกาสทีส่หรัฐฯ จะขึน้ดอกเบีย้ 4 ครัง้ 

Japan Inflation 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: นกัลงทนุยงัคงจบัตาความตงึเครยีดดา้นการคา้ระหวา่งสหรฐัฯ และจนี ปัจจยั

ดงักลา่วจะท าใหต้ลาดผนัผวนสูงและท าใหน้กัลงทุนกลบัเขา้ถอืสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งต า่ ความ

เชือ่ม ัน่ต่อเงนิดอลลารจ์ะลดลงและท าใหเ้งนิของสนิทรพัยท์ีม่คีวามเสีย่งต ่าแข็งค่า นอกจากนี ้

ประเด็นซีเรยีอาจเป็นเพยีงปัจจยัเสีย่งระยะส ัน้ทีก่ดดนัตลาดอตัราแลกเปลีย่น อนัจะส่งผลให ้

USD/เงนิสกุลตลาดเกดิใหม่รวมท ัง้ USD/THB ปรบัเพิม่ข ึน้ได ้ท ัง้นี ้ดา้นปัจจยัพืน้ฐานทาง

เศรษฐกจิ เครือ่งชีเ้ศรษฐกจิสหรฐัฯ ทีแ่ข็งแกรง่และเงนิเฟ้อทีโ่นม้สูงข ึน้จะเป็นปัจจยัสนบัสนุนเงนิ

ดอลลาร ์ดา้นของไทย ธนาคารแหง่ประเทศไทยยงัคงอตัราดอกเบีย้นโยบายไวท้ีร่ะดบัปัจจุบนัเพือ่

สนบัสนุนอุปสงคใ์นประเทศ และคาดวา่ USD/THB จะปรบัขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป ตามการแข็ง

คา่ของเงนิดอลลาร ์โดยดลุบญัชเีดนิสะพดัยงัคงเกนิดลุในระดบัสงู  

• EUR/USD ลดลง 0.46% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.2288 แมว้า่ดัชนคีวามเชือ่มั่นผูบ้รโิภคของยโูรโซนจะออกมา

ดกีวา่ทีต่ลาดคาด อยา่งไรก็ด ีเงนิยโูรออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารเ์นือ่งจากความเชือ่มัน่ตอ่เงนิดอลลารท์ี่

เพิม่ขึน้เป็นหลัก หลังจากความกงัวลตอ่สงครามการคา้และความเสีย่งดา้นภมูรัิฐศาสตรผ์อ่นคลายลง 

• USD/JPY เพิม่ขึน้ 0.27% มาอยูท่ีร่ะดับ 107.66 เงนิเยนออ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์นื่องจากดัชนี

ราคาผูบ้รโิภคของญีปุ่่ นในเดอืนมนีาคมลดลงจากเดอืนกอ่นหนา้ 

• GBP/USD ลดลง 0.62% มาอยูท่ี ่1.4000 เงนิปอนดอ์อ่นค่าลงเมือ่เทยีบกับดอลลารจ์ากการประกาศ

ตัวเลขเงนิเฟ้อและยอดคา้ปลกีในสัปดาหก์อ่นทีอ่อกมาแยก่ว่าทีต่ลาดคาด นอกจากนี้ ค าแถลงของผูว้่า

การธนาคารการองักฤษยงัสง่ผลใหต้ลาดเชือ่วา่ธนาคารกลางองักฤษอาจจะไมป่รับขึน้ดอกเบีย้นโยบายใน

การประชมุนโยบายการเงนิเดอืนหนา้ 

• คา่เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ออ่นคา่เมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากตัวเลขทางเศรษฐกจิของสหรัฐฯ ทีอ่อกมา

สดใส โดย เงนิรเูปียหอ์นิโดนเีซยี และเงนิวอนเกาหลอีอ่นคา่ลงมากทีส่ดุในภมูภิาค 

• USD/CNY เพิม่ขึน้ 0.28% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.296 เงนิหยวนออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• USD/THB เพิม่ขึน้ 0.33% มาอยู่ที่ระดับ 31.33 เงนิบาทอ่อนค่าลงสอดคลอ้งกับค่าเงนิสกุลอืน่ใน

ภมูภิาค สะทอ้นเงนิทนุไหลออกสทุธจิากตลาดตราสารหนี้ 
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Morning Daily

Spot 20-Apr-18 19-Apr-18 % Change 2Q2018 3Q2018

USD/THB** 31.33 31.33 31.22 0.33 31.20 31.60

USD/JPY 107.76 107.66 107.37 0.27 108.00 108.00

EUR/USD 1.2278 1.2288 1.2345 -0.46 1.23 1.25

GBP/USD 1.4017 1.4000 1.4087 -0.62 1.40 1.41

USD/CNY 6.296 6.296 6.279 0.28 6.340 6.370

USD/SGD 1.3164 1.3163 1.3116 0.36 1.3000 1.3000

USD/IDR 13,878 13,878 13,781 0.70 13,625 13,600

USD/MYR 3.90 3.90 3.89 0.17 3.90 3.85

USD/PHP 52.08 52.08 52.10 -0.04 52.00 52.00

USD/KRW 1,069 1,067 1,062 0.53 1,063 1,052

USD/NTD 29.41 29.41 29.34 0.24 29.20 29.00

AUD/USD 0.767 0.77 0.773 -0.75 0.78 0.78

USD/CHF 0.98 0.97 0.97 0.34 0.96 0.95

JPY/THB 29.07 29.10 29.08 0.06 29.26 29.26

EUR/THB 38.46 38.49 38.54 -0.13 39.50 39.50

GBP/THB 43.91 43.86 43.98 -0.29 44.56 44.56

CNY/THB 4.98 4.98 4.97 0.05 4.96 4.96

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates Consensus forecast



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  9 April, 2018 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  12/04/2018  17/04/2018  18/04/2018  19/04/2018  20/04/2018 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 1,469.0 729.9 3,617.0 4,827.3 3,404.8

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 746.5 1,154.3 1,101.5 1,648.2 1,535.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 722.5 -424.4 2,515.5 3,179.1 1,869.2

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 1,342.7 1,583.7 699.5 224.6 928.3

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,200.7 1,522.0 5,046.7 2,766.8 2,713.0

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) 142.0 61.6 -4,347.1 -2,542.2 -1,784.7

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 318.0 3,117.6 746.5 850.2 697.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 3,192.4 4,662.1 1,258.8 1,178.0 1,522.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -2,874.4 -1,544.5 -512.3 -327.9 -824.7

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -1,307.4 -2,224.4 -2,512.7 -502.4 -1,375.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -702.5 317.1 168.8 811.5 635.1

Total Net Trade: Total (Thailand) -2,009.9 -1,907.3 -2,343.9 309.1 -740.1

Expired Bond (T) (Thailand) 3,420.0 0.0 600.0 730.5 0.0

Net Flow (Thailand) -5,429.9 -1,907.3 -2,943.9 -421.4 -740.1

Short-Term Holding (T) (Thailand) 142,721.4 140,491.0 137,371.6 136,130.0 134,750.0 -1,380.0 -7,971.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 726,892.5 727,172.0 727,337.3 728,183.6 728,851.6 668.0 1,959.1

Total Holding (Thailand) 869,613.9 867,663.1 864,708.9 864,313.6 863,601.6 -712.0 -6,012.3

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 600.0 730.5 0.0 0.0



Mid April to May is dividend season 
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TFRS 9 in 2019 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions plans to implement Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments (“TFRS 9”) on 1 
January 2019 which will impact Public Accountable Entities (e.g. listed 
company, Bond issuers, insurance companies, cooperative, etc.)    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to 
market with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will 
result in volatilities in profit and loss and financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as 
short option, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and 
TFRS 16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

TFRS 9 to become effective on 1 January 2019 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 

ช่ือย่อ ช่ือมาตรฐาน/การตีความ วันท่ี
เผยแพร่ 

มีผลบังคับ
ใช้ 

สถานะ 

ร่าง  
TFRS 9 

เคร่ืองมือทางการเงิน 19 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง  
TFRS7 

การเปิดเผยขอ้มูลส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

20 ธ.ค. 
2559 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TAS32 

การแสดงรายการส าหรับเคร่ืองมือ
ทางการเงิน 

9 .ค. 2559 1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRS 16 

การป้องกนัความเส่ียงของเงิน
ลงทุนสุทธิในหน่วยงาน
ต่างประเทศ 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้

ร่าง 
 TFRIC 19 

การช าระหน้ีสินทางการเงินดว้ย
ตราสารทุน 

26 ธ.ค. 
2560 

1 ม.ค. 
2562 

รอวนัประกาศใช ้



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


